
关键在于量能和蓝筹股表现

■机构点评

宋丽萍：融资融券准备好

交易所基金是对冲工具

第八届证券投资基金国际论坛

12 月 2 日在深圳举行，深圳证券交

易所总经理宋丽萍表示， 融资融券

已准备好， 在交易所交易的基金将

成为融资融券和股指期货对冲风险

的金融标的。 （中财网）

简评： 融资融券的推出不仅有

利于活跃证券市场，提供融资渠道，

还将拓展券商的业务面， 提升券商

业绩。 此前市场已经传言融资融券

已准备就绪， 券商股近期也有启动

迹象，不过昨日整个板块表现平平，

或是为今日拉升蓄积力量。

■

财经资讯

国家拟出台严厉措施

淘汰落后产能

记者日前获悉， 国家拟出台进

一步加强淘汰落后产能工作的通

知，协调发改委、工信部、财政部、央

行等诸多部门，以严厉措施，重点完

成电力、煤炭、钢铁、水泥、有色、焦

炭、造纸、皮革、印染等行业的落后

产能淘汰任务。

权威专家透露， 拟出台的通知

有三个特点：第一，这是少有的从国

家层面具体部署淘汰落后产能工

作；第二，多部委“联合作业”；第三，

举措严厉。 （中财网）

简评： 淘汰落后产能有两大目

的， 一是化解相关行业的产能过剩

问题，提高行业集中度；二是为下阶

段的经济结构调整做准备。 从淘汰

落后产能所涉及的行业上看， 都是

高耗能，高排放，高污染行业，控制

这些行业盲目扩张有助于我国低碳

经济的建设。该消息是宏观利好，也

对相关行业龙头企业构成利好，不

过由于利好涉及层面太广， 昨日受

益品种表现并不突出。

■

盘面分析

权重股助推股指三连阳

周三深沪 A 股市场震荡上涨，

成交量再次放大，大盘三连阳如约

而至， 但指数涨幅却较为有限，表

明目前区域内多空双方争夺开始

趋于激烈。 从市场表现来看，有色

股表现较好，而其它类品种表现较

为杂乱。 冷门股表现较为活跃，但

行业杂乱特征较为明显。 从昨日市

场上涨推动来看，金融、地产权重

股的配合较为明显，但由于金融股

的不确定性其反弹延续能力需要

观察。 总体来看，深沪 A 股经过连

续反弹， 实现了三连阳的走势，但

由于缺口再现，其上行动力短期也

将受到制约，因此此区域内的震荡

反复将可能出现。

■

趋势分析

3300 点压力不可小视

从大盘的走势上看,昨日上证

指数开盘就站到了 10 日均线之

上,做多主力摆出了一副强势向上

的架势。 但是,我们已注意到,大盘

盘中的两波小级别跳水,抛盘打压

指数的下行的速度相对较快,也就

是说,多头资金做多的决心并不坚

决。 经历了连续三个交易日的上

涨， 股指重新面临前期 3300 点整

数关口的压力。 并且，近期市场受

消息面影响较大，如果近期环境面

有任何风吹草动的话，不排除股指

在此点位再次出现调整。 因此，投

资者对于此点位的压力不可小视。

■

操作指南

操作上可谨慎乐观

从大盘的技术形态上看,上证

指数截至昨日累计反弹了近 200

个点,已经收复了 3361 点到 3080

点下跌的三分之二的失地。 按反弹

的力度测算 , 上证指数反弹到

3270 点一线可能面临较大的压

力,短线的平仓盘、解套盘变现离

场的概率较大。 从短线来看,60 分

钟 K 线的技术指标 RSI、MACD

等都已经发出了上攻无力的信号。

如果今日早盘上证指数跌破

3245 点,那么,上述技术指标就会

发出短线调整的信号。 操作上应谨

慎乐观,投资者可考虑积极参与近

一段时间走势不受大盘影响的个

股。
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两市收复上周大部失地 各行业板块多数飘红

沪深两市早盘惯性高开，随着

银行、地产、有色等板块的轮番启

动，沪指成功站上 3270 点一线，尽

管午后沪指一度冲高回落，但在权

重股的强力支撑下，沪指依然收出

三连阳， 最终收报 3269.75 点，涨

1.06%， 深成指报 13800.5 点，涨

0.86%。 随着大盘本周连涨三天，两

市已经收复了上周的大部分跌幅。

两市延续普涨格局，但午后随

着大盘的震荡， 下跌个股有所增

加， 最终两市有 300 余只个股收

绿。 各行业板块大都飘红，有色金

属、汽车、股指期货、地产等板块涨

幅居前。

消息面上，中央经济工作会议

周末召开，传汇金帮四大行补充资

本金，国家拟出台严厉措施淘汰落

后产能，A 股开户数连续六周回

升，迪拜世界公布 260 亿美元债务

重组计划， 美股上涨， 金价突破

1200 美元 / 盎司。

昨日沪综指开于3252.98点，最

高3278.27点，最低3245.96点，收于

3269.75点，涨34.39点，涨幅1.06%，

成交额2067.9亿元 ； 深成指开盘

13724.56点，最高13850.26点，最低

13687.30点， 收于 13800.5点，涨

118.34点，涨幅0.86%，成交额1349

亿元。 （新浪财经）

■

大盘观察

上证综指

大盘三连阳如期而至

尚福林：发展机构投资者 提高机构资金入市比例

第八届证券投资基金国际论

坛 12 月 2 日在深圳举行,本届论

坛以“全球金融危机对基金业的

影响与挑战”为主题。 中国证监会

主席尚福林表示, 在经历了前几

年的重大基础性制度变革之后,

我国资本市场“新兴加转轨”的基

本特征没有改变, 加强基础性制

度建设仍然是必须长期坚持的中

心任务。 下一步资本市场的改革

发展的主要思路和原则是: 一要

坚持立足基本国情和市情。 二要

坚持加强基础性制度建设。 三要

坚持适度监管的原则。 四要坚持

有效保护投资者合法权益。 五要

坚持市场化改革方向。 六要坚持

改革与开放的统筹协调。

尚福林强调, 机构投资者作

为我国金融体系的重要组成部

分,近年来,随着我国资本市场的

快速发展而不断壮大, 形成了以

证券投资基金为主导, 包括社保

基金、保险资金、境外合格投资者

等多元化的机构投资者格局,确

立了较为完善、 多层次的机构投

资者监管法规制度。 截至 11 月

底, 各类机构投资者持股市值达

流通市值的 50%以上。 我国机构

投资者的发展取得了显著成绩,

发挥了不可替代的重要作用。 但

与成熟市场机构投资者相比,我

国机构投资者总体上还存在规模

较小、产品结构不完善、组织结构

单一以及部分机构经营理念不成

熟、风险管理能力不足等问题。 强

调中国证券业的发展不会因为国

际金融动荡, 放缓或停止发展机

构投资者的步伐, 而需要主动适

应国际国内市场的新变化, 迎接

新挑战,创造新业绩。

尚福林指出, 要进一步解放

思想、更新观念,坚持把大力发展

机构投资者作为资本市场改革和

发展的战略内容,加大工作力度,

着力解决影响机构投资者发展的

突出问题, 使机构投资者成为促

进资本市场健康稳定发展的重要

力量。 （全景）

机构资金流入近40亿

昨日 A 股市场午后资金进一

步进场， 机构资金流入接近 40 亿

元，是市场做多的主力。

“全景数据决策终端”的监测数

据显示，截至 14：00，深沪两市合计

净流入资金 39.49 亿元， 其中机构

资金净流入 39.03 亿元， 散户资金

净流入 4544 万元。

证监会行业次类中，14 个行业

表现为资金净流入， 金属非金属和

房地产受追捧，流入资金均超过 10

亿元。 8 个行业录得资金净流出，食

品饮料板块资金净流出在 3 亿元之

上。

（全景）

从技术分析来看，深成指再次领先，目前

距离上周高点只有 200 点左右空间， 而且形

态表现稳健，如果能继续得到量能配合，上升

走势仍将维持， 而沪市在跳空收复 10 日线

后，今日即将面对上周四大阴线实体，高点在

3305 点附近，能否突破，关键还是在于量能

和蓝筹股表现。 （世基投资）

市场重回强势 巨震耐人寻味

最近市场波动比较大， 之前大盘因为银

行融资传闻破位下行， 随后的迪拜事件则使

A 股雪上加霜， 沪指迅速从 3300 点上方跌

到 3100 点下方，但随着利空消息的消化，指

数又快速上攻到 3200 上方， 震荡幅度比较

大， 用的时间却比较短， 这次的巨震告诫我

们， 随着指数越走越高， 市场也会越来越敏

感， 一些利空可能给短期市场带来比较大的

冲击，随着货币政策微调的步伐日益临近，对

未来的短期市场可能带来一些负面影响，投

资者应该有所防范。 （股市在线）

三大特征揭秘反弹目标

大盘连续三日延续反弹之势， 昨日股指

再次站上 10 日线， 把多条短期均线踩在下

方，成交量继续温和放大并保持在 3000 亿以

上水平，市场气氛依然标出乐观情绪。 昨日地

产、 有色板块的相继启动也印证了我们对于

“市场风格转换在酝酿中”的观点，蓝筹板块

开始受到资金的积极关注。 从板块轮动初现、

新热点崛起、 技术形态三个方面表现出的特

征来看，我们认为，基于中长期向好趋势不变

的观点，若地产、有色后市成为持续领涨的龙

头板块，大盘有望提前创出年内新高。

（ 国诚投资）

红军气贯如虹 空头诱敌示弱

大盘昨天对 3200 点反复争夺之后 ，关

键时刻指标股的启动给了再度向上的决心，

证明主力资金已经开始布局年末行情， 但是

未来的行情分化情况将会进一步加剧。 昨天

大盘的强势震荡只是将短期获利浮筹清洗出

场，是为后续拉升做好先期准备。 （华讯财经）

（九鼎德盛 联讯证券）


